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Il contesto di mercato imprese: OUTLOOK POSITIVO

+2,7%
PIL Italia

(Fonte: Fitch mar. 2022)

» Frenano le richieste di credito -14.5%, a seguito del
ripristino della liquidita, /L NUMERO DI RICHIESTE RESTA
COMUNQUE SUPERIORE AL PERIODO PRE-COVID (+5,9%
vs 2019).

> PAGAMENTI B2B PIU PUNTUALI, +4.1% le aziende

che pagano puntualmente i propri fornitori
(3Q21 vs 2Q21)

» PROSEGUE IL RIPRESA DOPO LA CRISI, +4.2% trend il

fatturato
(2022 vs 2019)

Fonte: Barometro Imprese CRIF gen. 2022; Studio Pagamenti CRIBIS; Analisi CRIF Pulse
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...si declina un nuovo paradigma nella Next Gen Credit Era

ritengono la
nei proprio piani di sviluppo

> ritiene

per accedere alle agevolazioni e accrescere la brand
reputation

Fonte: CRIF - Nomisma, market research «Le nuove esigenze delle SME», giugno 2021

@ PNRR: 191,5 MId di Euro, di cui 59,57 mld per la rivoluzione verde e la transizione ecologica
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La «sfida ESG» dei player finanziari

Definizione Strategia ESG
Tassonomia EU

Classificare i settori
merceologici e le singole
imprese in base al loro
impatto ambientale

Analisi Rischio Fisico

Valutare la singola controparte e
I’esposizione dei portafogli ai
grandi rischi «fisici» (es.
alluvione, sisma, siccita)
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Analisi Rischio di Transizione

Ponderare i rischi derivanti dall’avvento di
normative restrittive che aumentano i costi
per le aziende inquinanti spingendole a
rivedere i processi produttivi e/o I'offerta
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Adeguamento RAF
E Credit Policy

Integrare I'impatto dei rischi
associati ai fattori ESG a quelli
relativi alla condizione finanziaria
del debitore

Azioni di Mitigazione
(GAR e BBTAR)

Individuare le esposizioni
materiali e valutare scenari di
sensitivita
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Il futuro sostenibile inizia con la misurazione: I’ecosistema di dati e metriche ESG

. Environmental
Business Info Taxonomy Physical ~ Carbon  Transition Waste Bad

risk footprint risk management  PesS

86 KPI l ‘ . . . . . I

Certifications

settore

Open
Data (ISTAT, Communit
y Corporate  Corporate and Certifications
ISPRA, welfare welfare individual welfare f Bad press
INAIL,INPS...)
Enti/ ,”/ il g b @
Authorities 49 KPI ] : )
Web Data
(company website, Governance g, o nance Governance Anti-money Bad press
bad press) structure behavior laundering p
Certificazioni
Rating di legalita
34 KPI
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L’opportunita di erogare finanziamenti green riconoscendo il livello di
sostenibilita delle controparti

* |l Rating ESG consente di affinare la distribuzione dei rating fino all’'80% dei casi

| Green Loans possono favorire la transizione sostenibile di piu dell’80% delle societa di capitali italiani

Distribuzione della PD media
per classe di Score ESG

Distribuzione dello Score ESG su tutte
le imprese Italiane
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Dalla distribuzione si osserva che la maggior parte delle
imprese italiane ha avviato un percorso verso la
sostenibilita, in modo piuttosto eterogeneo

Rischio medio e Score ESG risultano correlati: al crescere
dello Score ESG, ovvero al diminuire dell’adeguatezza '
verso i fattori ESG, aumenta la probabilita di default
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SYynESGy mettere a sistema i fattori ESG con dati e piattaforme

= ‘ capifiliera fino al 90%
dell'impatto
S ambientale di
Synesgy un’azienda &
SUPPLIERS determinato dai
150.000 FPRVERRVEY propri fornitori

5 macro sezioni
ciascuna delle quali si sviluppa in sottosezioni con contenuti specifici

& Strategia di sostenibilita “  Acqua, energia e &  Gestione del personale & Struttura e La piattaforma prevede
aziendale rifiuti & Certificazioni e normative composizione del CdA 35 questionari settoriali,

&  Gestione dei rischi ESG &  Certificazioni & Rapporti con gli & Certificazioni e per far si che I'azienda

&  Rilevanza diricerca e ambientali stakeholder normative possa rispondere a
sviluppo & Rapporto con il territorio domande inerenti il suo

& Digitalizzazione dei servizi settore specifico di

&  Etichettatura ed informativa appartenenza

&  di prodotti/servizi

Foundation General

Management
Disclosures

Approach

Economic General
Disclosures

Management
Approach

GRI

GRI
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Sostenibilita significa guardare al futuro

> |l
e a RISCHIO DI EVENTI
CATASTROFALI di tipo cronico

presenta un’adeguatezza
ESG medio-bassa con SPAZI DI
INVESTIMENTO IN SOSTENIBILITA

Fonte: CRIF White Paper «PNRR & ESG: dalle sigle agli impatti sul business» nov. 2021
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Futuro significa valutare i rischi della sostenibilita nel tempo

RISCHIO FISICO: FRAMEWORK DI VALUTAZIONE DELLE AZIENDE

1 [ 1 i 1
. | (:} | . | \ Rischio
. RISK ' RISK ' RISK ' RISK crescente
Azienda #1 i i ]
* Rischioinondazionealto ! * Valore considerevoledei ! < Settorecaratterizzatoda ! « PerditaMedia Annua /Fatturato
(<200m da fiume rilevante) |  macchinari | mercie macchinari H >1.0%
Inerabili all’
+ Rischio sismico Medio-alto | + Produzione ad alta j  Vuinersblialiacqua | * ImpattoPD 1-YR (var %)
| intensita di capitale . . >2.5%
WINNING ! ! ! Rischio in
TEAM 1 1 1 .. .
! v ! ! diminuzione
1 W ' 2 1
/ 1 i V4 H /
. RISK 1 RISK 1 RISK 1 RISK
Azienda #2 ! [ !
* Rischio inondazione basso : * Basso valore asset fissi : * Settore caratterizzato : * Perdita Media Annua /Fatturato
Il ibilita di
* Rischio sismico Medio-basso : * Assenzadimercia : :: raernoos(s; lita di lavoro : <0.1%
: magazzino : : « Impatto PD 1-YR (var %)
. \ . < 0.2%

Gli impatti stimati tengono conto dei seguenti pericoli naturali: . . .
L Nello scenario considerato, su orizzonte —!

eventi di alluvione di origine pluviale o fluviale 2040s, I'effetto complessivo del
cambiamento climatico & contenuto, ma
tempeste di vento e trombe d’aria con eterogeneita a livello locale a fronte di

variazioni di pericolosita sia in aumento
che in diminuzione

eventi collegati a scosse sismiche
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Il futuro sostenibile si costruisce insieme

La disponibilita di dati € un’‘opportunita per selezionare le imprese da accompagnare verso
la transizione ecologica prevista dal progetto Next Generation EU

margQo Report dellanalisi
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